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自媒体热度小幅回落，散户资金净流入重回高位

——投资者温度计第17期

2025年3月24日
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• 上周市场震荡下行，自媒体热度整体小幅回落。

• 公募抱团趋势增强，风格偏向价值，行业偏向电力设备、周期；24/9/18至今公募重仓股两成领涨，行业集中于

电子、电新、医药等。

• 最近一周以小单衡量的沪深两市A股散户资金净流入1982.6亿元，较前值增加902.1亿元，处过去五年93%分位，

净流入重回高位；融资资金净流入86.7亿元，较上周减少95.5亿元。
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• 上周市场震荡下

行，自媒体热度

整体小幅回落。

从趋势上来看，

快手、抖音、头

条热度保持前列，

小红书、百度表

现相对冷静。

数据来源：微信指数，百度指数，微指数，新红数据，巨量算数，快手指数，华创证券
注：以24/9/23为基点，数据截至25/3/21



� 4 数据来源：巨量算数，华创证券

• 抖音最近一周（3/15-3/21）观看“A股”内容用户结构分布总体平稳。从城市能级上看，新一线、二三线等

高能级城市占比上升；从年龄结构上看，31-50岁年长群体占比上升。

抖音用户观看"A股"内容占比及TGI

占比:3/15-3/21(%)

TGI:3/15-3/21(右轴

占比:3/8-3/14(%)

TGI:3/8-3/14(右轴))

地域分布

一线城市 新一线城市 港澳台五线城市四线城市三线城市二线城市

25

20

15

10

5

0

250

200

150

100

50

0

抖音用户观看"A股"内容占比及TGI年龄

占比:3/15-3/21(%)

TGI:3/15-3/21(右轴

占比:3/8-3/14(%)

TGI:3/8-3/14(右轴))

分布

45

40

35

30

25

20

15

10

5

18-23 24-30 31-40 41-50 51岁+岁岁岁岁

0

160

140

120

100

80

60

40

20

0



� 5 数据来源：新快数据，华创证券

• 最近一周（3/15-3/21）快手“A股”作品：作品数量较上期减少66个；播放量较上期减少254.1万次；互动

数量较上期减少9.5万次，整体热度小幅下降。

快手"A股"

播放量（万，右轴）

作品数
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• 最近一周（3/17-3/21）公募抱团趋势增强，风格偏向价值，行业偏向电力设备、周期。

注：图表以沪深300、创业板指、上证50、3个中信风格指数和2个申万指数（电子，电力设备）为参考，选取剔除行业基后规模前100普通股票型、偏股混合型和灵活配置型

数据来源：Wind，华创证券
基金；气泡大小代表规模。
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• 公募重仓股涨跌分布（24/9/18-

25/3/21）：

• 领涨21只（涨幅>49%，超中证

800+0.5倍标准差），行业集中

于电子、电新、医药等。

数据来源：Wind，华创证券 注：公募重仓股选取标准：24Q4公募持股市值前100个股(剔除港股)

【华创策略】公募重仓股涨跌分布
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• 公募重仓股涨跌分布（24/9/18-

25/3/21）：

• 居中48只（14%<涨幅<49%，

介于中证800±0.5倍标准差），

集中于银行、电子、食饮等。

数据来源：Wind，华创证券 注：公募重仓股选取标准：24Q4公募持股市值前100个股(剔除港股)
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)

【华创策略】公募重仓股涨跌分布
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• 公募重仓股涨跌分布（24/9/18-

25/3/21）：

• 滞涨31只（涨幅<14%，低于中

证800-0.5倍标准差），集中于

电新、医药、军工等。

数据来源：Wind，华创证券 注：公募重仓股选取标准：24Q4公募持股市值前100个股(剔除港股)

滞涨31只(涨幅<14%,低中证800-0.5倍标准差

电力设备

)

【华创策略】公募重仓股涨跌分布
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-1

1
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22(4)

35(23)

73/23
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002463.SZ 沪电股份

立讯精密002475.SZ
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2
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-7(-44) 54(7)
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6(-15)
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26/52

600276.SH
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002422.SZ
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迈瑞医疗

科伦药业

惠泰医疗688617.SH

8/3928(28)11(-21)-5254

9/18以来涨跌幅

(相对申万一级

行业涨跌幅

PE_TTM(近10年分 24/25

位数)(倍 (%,Wind一致预期

601567.SH

300274.SZ

605117.SH
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603606.SH

三星医疗

阳光电源

德业股份

思源电气

东方电缆

新宙邦300037.SZ
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当前市值 3/21

(亿元 跌幅(%))

当周涨
名称代码行业



10 数据来源：Wind� ，华创证券

• 24/10新增开户数684.7万户，历史上仅次于15/4和15/6；25/2新增开户数284万户，处过去十年83%分位；

• 最近一周（3/17-3/21）以小单(挂单额小于4万元)衡量的沪深两市A股散户资金净流入1982.6亿元，较前值

增加902.1亿元，处过去五年93%分位，净流入重回高位。
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11 数据来源：Wind，iFinD� ，华创证券

• 截至3/21（下同）融资余额上升至1.93万亿，最近一周融资资金净流入86.7亿元，较上周减少95.5亿元；

• 融资融券余业务个人投资者数量达到734.2万名，环比前值增长0.22%；其中平均每日参与交易的投资者数量

达到41.2万名，较前值减少0.8万名，散户参与度趋于稳定。
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• 最近一周（3/15-3/21，下同）同花顺累计下载量达10.0万次，较前值增加0.2万次；东方财富下载量5.1万

次，较前值减少0.2万次。最近一周同花顺累计五星好评0.5万次，较前值增加183次。

同花顺及东方财富APP下载量(iPhone端

同花顺(万次)

东方财富(万次)

)
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1、宏观经济不及预期，可能导致相机抉择的货币政策与市场预期产生偏离；

2、相关测算或与实际情况有所偏差；

3、历史经验不代表未来：因市场环境等因素变化，历史数据得出的经验可能在未来失效。




